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Thach thiee [anh dao trong mét thé gi®i bién déng

Nén kinh té, céng nghé va dia chinh tri cta thé gidi dang dich

chuyén thé nao?
Hé théng kinh té, tai chinh va xa héi Viét Nam dang di vé dau?

Lanh dao va quan ly TP.HCM sé ddi mat voi nhitng thach thire

va co hoi nao trong thdi gian toi?



Nén kinh té toan cau trong ngan han

« Cudc chién chdng lam phét toan cau van dang tiép dién
« Chién tranh Nga — Ucraina

«  Suy gidm tang trwdng kinh té& & Trung Qubc



Lam phat

> Lam phat trén xu thé
giam, nhwng:

» Chiu tac déng tang cua
gia nang lurgng trong
thdi gian gan day.

» Chuwa ré tbc d6 ma lam
phat sé giam va liéu co
dwa dwoc lam phat vé
2% ma khéng phai tiép
tuc tang lai suat diéu
hanh thém nira.
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Ldi suat

Sau khi ngtrng tang 1ai suat diéu hanh vao thang 6 va tang thém 0,25 diém %
vao thang 7 (I1én mirc 5,25-5,5%), Fed da tam ngirng tang lai suat vao thang 9.
Van c6 kha nang |14 Fed sé tang lai suat 0,25% trong lan hop t&i vao 1/11.

L&i suat cao sé& dwoc duy tri trong ndm 2024.

o L6 trinh tang I3i sust diéu hanh cla Fed
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Tang trwéng kinh té

Tang trwréng GDP quy so v&i cung ky
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Ngudn: Trading Economics
>  Rui ro suy thoai kinh té va ha canh ctrng da giam manh.
> ASEAN va An Do c6 téc do tang trwéng tét.
> Hoa Ky: kha nang cao la ha canh mém.

>  Quan ngai vé tang trwéng kinh té & EU va Trung Quéc. I I I



Kinh té Trung Quoc

Kinh té yéu

— Xuét khau tiép tuc gidm manh (T8 gidm
8,8% so cung ky)

— Lam phéat dang & murc rat thap vi strc
mua ndi dia yéu.

— Thét nghiép lao déng thanh nién (21,3%
vao T6 va TQ da ngung coéng bd sb lidu
tr T7).

Lo ngai ca ngan han va trung han:

— Bét dong san

— No chinh quyén dia phwong

Tich cwe trong ngan han:

— Lam phat thoat am vao T8.

— PMI céng nghiép ché bién ché tao &
murc co tang trwdng (51).

— PMI dich vu: 51,8.

Lam phat (CPI thang so cung ky)
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Xu thé kinh té thé gi&i trong trung han

« Tiép tuc cadng thang dia chinh tri
« Nhuwng sé khdng co “de-couple” — khdng co cat dirt quan hé kinh té

«  Thay vao d6 la “de-risking” — gidm rdi ro Ié thudc kinh té, Ié thudéc cong nghé



Toan cau hoéa van sé tiep tuc,
nhwng cau truc dang thay doi

Ty trong thwo'ng mai hang héa va dich vu so véi GDP toan cau
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Ty trong thwong mai hang
héa so v&i GDP toan cau da
dat dinh vao trwdc thdi diém
xay ra khing hoang tai chinh
toan cau (2008).

Ham Iwgng hang héa trung
gian trong thwong mai hang
héa toan cau van & mic cao.

Thwong mai dich vu tiép tuc
gia tang.

Chubi cung &ng dich chuyén
dé gidm rai ro bj dut gay.



Chién lwoc kinh té doi ngoai ciia Hoa Ky

Xu huéng bdo ho kinh té - “Trade for the middle class” — “Protecting the interests of
American workers”

Khong tham gia cac dam phan thwong mai theo hwédng tw do hoa.

Chinh quyén TT Biden: Thiic ddy Khung khé Kinh té An B6 Duwong — Thai Binh
Dwong (Indo-Pacific Economic Framework - IPEF)

— Kinh té két ndi (Connected Economy)

— Kinh té c6 strc chdng chiu (Resilient Economy)

— Kinh té sach (Clean Economy)

— Kinh té cong bang (Fair Economy)

Chuyén dijch chudi cung trng
— Chuyén dich san xuat vé nwéc nha (Reshoring)
— Chuyén dich san xuét vé nwédc lang giéng (Nearshoring)
— Chuyén dich san xu4t sang nwéc ban (Friendshoring)



Chién lwoc kinh té doi ngoai ciia Trung Quoc

Khéng khoan nhwong trwdc nhirng strc ép kinh té tr phwong Tay
Mé& rong khdi BRICS va Ging hd hop tac gilra cac nwdc phat trién
Tiép tuc Chién lwgec Vanh dai Con duwong - BRI

T

China-Mongolia- Russia Economic Corridor

Belt and Road Initiative

New Eurasia Land Bridge
Economic Corridor

Six international economic corridors
within the BRI Countries:

China-Central Asia-West Asia
Economic Corridor

China-Pakistan Economic Corridor (CPEC)
China-Mongolia-Russia Economic Corridor

New Eurasia Land Bridge Economic Corridor
China-Central Asia-West Asia Economic Corridor
China-Indochina Economic Corridor
Bangladesh-China-India-Myanmar Economic Corridor

China-Pakistan
Economic Corridor

Bangladesh-China
-India-Myanmar
Economic Corridor

China-Indochina
Economic Corridor

Source: World Bank.



Nén kinh té Viét Nam trong ngan han

« Suy giam tang trirong dwdi tac dong cua:.
— Giam xuéat khau

— Truc trac thj trwdng bat déng san
« Ap luc diéu hanh vi mé theo hudng can déi hai muc tiéu:

— Dat muc tiéu tang trwéng GDP

— Duy tri 6n dinh vi md



Thwc té tang trwéng nhin tir so liéu san xuat dién

Tang trwdng GDP 6 thang 2023: 3,72%

Tang trwdng dién 8 thang dau ndm
— 2022:6,5%
— 2023:1,2%

Tang trwdng san xuat dién hang thang so cung
ky
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Lam phat Viét Nam

T12/20

Lam phat (CPI so v&i cung ky 12

5.21

T02/21
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T08/21

CPI tong thé

T10/21

i « Lam phat thang 8 da tang manh.
thang)

« Xu hwéng: lam phat sé tiép tuc nhich
|&én tr nay dén cudi nam.

« Lam phat tginh quan 2023 sé & muirc
3,2-3,4, thap hon muc tiéu 4,5%.

« Nhwng CPI thang 12 c6 thé tang 4,3-
4,5% SO v&i cung ky, tao kho khan
cho kiém soat lam phat nam 2024.

CPI co ban

CPI tang 0,88% T8 so T7

0.37% 0.26% m

Van tai Thuc Nha & Khac
VLXD
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Ngudn: TCTK I I I



Chinh sach tién t
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«  Quyét dinh gidm |&i suat diéu hanh trong nam 2023: 4 lan
L&i suat tai chiét khau giam tw 4,5% — 3,5% — 3%/nam.

L&i suét tai cap von gidm tr 6% — 5,5% — 5% — 4,5%/nam.
L&i suét qua dém lién ngan hang va cho vay bu thiéu hut vén gidm t 7% — 6% — 5,5% — 5%/nam.
Gidm tran |&i suét tién glri <1T tir 1% — 0,5%/nam, va 1-<6T t& 6% — 5,5% — 5% — 4,75%/nam.

- Cac yéu tb tac dong dén quyét dinh cia NHNN
Ap lwc phai ha mat bang 1ai suét thj truong

Lam phat trong nuwéc sé duwoc kiém soat thdp hon muc tiéu 4,5%
» Danh gia:
Duy tri trang thai hé tro’ tang trwdng, nhung khong thé néi ldng thém
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Chinh sach tai khéa: Pau tw céng

Ngan sach dau tw cong 2022

«  Ké hoach: 28,5ty USD
 Thutwdng giao: 24,7 ty USD
- Giai ngan thuc té: 22,9 ty USD

Ngan sach 2023

«  Ké hoach: 32,1ty USD
« Thutwdng giao: 30,1ty USD
«  Chuyén tw 2022: 2,3ty USD

«  DAau tw cdng sé tang 24,6% nam 2023
so v&i 2022 néu dat ty 1é giai ngan
95% (cdng thém 1,2-1,3% vao tang
GDP).

Ty Ié giai ngan hang thang so vé&i KH Tha twéng Chinh phu giao
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Quy mo cua cac thi treong tai chinh Viét Nam, 2022.12

125.0% GDP

507
54.9% GDP

12.6% GDP

- Sltv

Tin dung ngan hang Thj trwdng ¢ phiéu  Thj trwéng TPDN

Ngudn: Ngan hang Nha nuwdc va Bo Tai chinh



Tin dung ngan hang cho bat ddng san

Triéu ty VND
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So sanh quy mé twong doi cua tin dung ngan hang

500 Du no tin dung ngan hang so vé&i GDP (%)
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Ngudn: World Bank, World Development Indicators



So sanh quy mé twong doi cua thi trwérng TPDN
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Nén kinh té Viét Nam trong trung han

Phat huy hai déng lwc dau tw

« Thu hat dau tw tw nhan (trong va ngoai nwdc) gan véi chuyén dich
chudi cung &rng toan cau

« Thuc day dau tw céng co s& ha tang



Qua trinh doi m&i mé hinh tang trwdng Viét Nam: Ba ton tai Ié&n

- Nang suat ting cham va chwa phai la ddong lwc ting trwéng manh do:

Cham déi méi céng nghé.
Cham cai thién chat lwgng ngudn nhan luc.
Rao can trong méi trwdng kinh doanh.

«  Tang trwéng kinh té dwa vao khai thac tai nguyén va tham dung nang lwong

cao

Toc d6 siv dung tai nguyén, toc do tang truéng tiéu thu nang lwgng ludn cao hon
toc do tang trwdng kinh té.

Xu hwéng phat trién trén thé gidi: phat trién xanh, chuyén déi nang lwong, giam
phat thai

Thach thire tr ndi tai nén kinh té: tinh bén virng cla tang truwéng.

Thach thire tr bén ngoai: ap lwe tir dbi tac qudc té va tir thi trwdng thé gidi.

«  Truc trac kinh té mang tinh chu ky lam suy gidm manh ting trwéng kinh té

Tryc tréc kinh‘té trong nudc thuwdng boc 16 khi chiu tac dong xau tlr bién déng

kinh té toan cau, nhwng déu cé nguyén nhan sau xa tr nhirng yéu kém cuta hé
thong tai chinh.

Hé thdng tai chinh cong va dau tw cong: hiéu qua dau tw thap (d&c biét trong Iinh
vwc CSHT).

Hé thong tai chinh tw nhan: s& hru chéo, khong tuan thi chuan muc quoc te,

dan t&i hiéu qua phan bd vén thap va luén tiém an rdi ro dé vé tai chinh. I I I
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Tiép tuc da phwong héa quan hé kinh té, khai thac cac hiép dinh
thwwong mai tw do va cac khudn khé hop tac da phwong

* Thanh vién tinh cyc Hiép dinh thwong mai tw do khu vuc

trong dam phan va (GDP 2022, ty USD)
trong thyc thi cac

hiép dinh thwong mai
tw do va cac khudén
khd hop tac da
phwong

— CPTPP

— EVFTA

— RCEP

— IPEF

« Bién rti ro cang thang
dia chinh tri khu vuc
hay toan cau thanh
loi thé cla Viét Nam

— Friendshoring




Thach thire lanh dao va quan ly nha nwéc @ TP.HCM

THUC THI CHINH SACH

« Chinh sach cong sau khi ban hanh can phai dwoc “thwc thi”.

— Diéu gi xay ra ttr khi chinh sach dwoc ban hanh dén khi né tao ra tac déng Ién x3
hdi va’hay nén kinh té?

« Chinh sach céng dwoc thwc thi théng qua bé may nha nwéc.

— (€0 chinh sach cong nao ma sau khi ban hanh dwoc “tw déng” trién khai ma
khéng can sw tham gia ctia bé may nha nuéc?

Bhra vao
chuwrong Lwra chon . .
trinh nghi phuweng an banh gia
SLF

Xuét hién
van dé



Thwe thi chinh sach: trén xuong va dwéi Ién

Bién so

Nguwdi ra quyét dinh

Khai diém

Co ché

Qua trinh

Quyén han

Két qua

Quyén tw dinh

Quan diém tir trén xudng

Ngwoi lam chinh sach

Van ban ban hanh

Chinh thire

Thuan tdy hanh chinh

Tap trung

Mang tinh chuan doan

Can bo cép trén

Quan diém tir dwéi lén

Can bd co s&

Van dé truc trac

Chinh thtre va phi chinh thire
Két ndi, bao gbm ca hanh chinh
Phi tap trung

Mang tinh mé ta

Can bo cap duoi



Thwc thi chinh sach thich rng

«  Thwe thi trong méi trwérng 6n dinh, dé dw doan:
— Lén ké hoach
— Trién khai theo ké hoach

«  Thwec thi trong méi trworng bat 6n, kho dw doan:
— Thyec thi thich &ng
— Vra thwe thi, vira hoc hoi
— Rt kinh nghiém ttr thwe tién trién khai dé diéu chinh



Richard E. Matland (1995):
M6 hinh ‘Ambiguity & Conflict’

Murc do xung dot lgi ich

Xung dét cao Xung dét thap

Khong ro rang

Mtrc d6 rd rang vé
muc tiéu va cong cu

RO rang




Thwc thi chinh sach
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Théi quen tao dwng

Can déi

lgiiich
nhom
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* *

Trach
nhiém giai
trinh

Ngudn: Van Meter & Van Horn (1975), Lipsky (1980)

Tao dwng
long tin

Thuec thi t trén xubng
—  Chinh sach duoc thiét ké tbt
—  Muc tiéu ré rang )
Xung dét lgi ich thap
Méi tredng 6n dinh, dé dy
doan
Thwce thi ttr dwdi 1€n
—  Chinh sach dwoc thiét ké véi muc
tiéu chwa rd va c6 xung dét lgi ich
— K& hoach dé ra c6 thé chi tiét
nhung khi thye thi thi thay khong
kha thi
— Trao quyen tw quyét cho nguoi
thwce thi dé:
. Linh hoat trong thyc thi
+  Diéu chinh ké& hoach thuc thi

+  Cha dong dé xuét diéu chinh
chinh sach

Thuc thi thich (rng

Mai trwerng thay dbi nhanh chéng
v&i nhiéu bat trac, kh6 dy doan
—  Khdng biet dwgc lam chinh sach
nhw thé nao, nhwng phai hanh
dong ngay
—  Phai vira lam chinh sach, vira
thwc thi (learning by doing)
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